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I. Objetivo

Esta Politica de Rateio e Divisdao de Ordens (“Politica”) tem o objetivo de
formalizar a metodologia e os critérios utilizados pela BERKANA
INVESTIMENTOS E GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“Gestora”) na
alocacdo de ordens no ambito da gestdo dos fundos de investimento sob
gestao da Gestora (“Fundos”), garantindo, assim, precisao e, sobretudo,
imparcialidade a tal processo.

Ainda, o estabelecimento desta Politica busca controlar uma alocacdo justa
de ordens entre as carteiras dos Fundos, visando a garantir que as ordens de
compras e vendas de ativos financeiros emitidas em nome de tais carteiras
sejam registradas e alocadas de maneira justa entre elas, por meio de
grupamento das ordens, proporcionando dessa forma tratamento equanime
e igualitario entre as carteiras e, em Ultima instancia, entre os investidores
que possuam recursos geridos por uma gestora, notadamente se os Fundos
apresentarem a mesma estratégia de investimento ou forem parte de uma
“familia de fundos”.

A observancia desta Politica traz beneficios a todos os clientes, tendo em vista
que assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente
decorram tdo somente do exercicio dos atos inerentes a gestdao, e nao de
manipulagao e/ou equivocos de procedimentos operacionais nao relacionados
as decisOes de investimento. A Gestora, no cumprimento de seu dever
fiduciario, preza pelo cumprimento estrito de suas obrigacdes para com seus
clientes e sempre empregara seus melhores esforcos para atingir tal
finalidade.

II. Aplicabilidade

Esta Politica deverd ser observada pelos sécios, administradores,
empregados e todos que, de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das
atividades da Gestora (“Colaboradores”), especialmente aqueles envolvidos
nas atividades atinentes a alocacao dos ativos negociados para as carteiras
sob gestao da Gestora.

III. Responsabilidades e Obrigacoes

A Equipe de Compliance, Risco e PLD, formada pelo diretor responsavel pelo
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos da
Gestora ("Diretor de Compliance, Risco e PLD") e pelos demais Colaboradores




que auxiliam nas atividades de compliance da Gestora é a responsavel pela
atualizacdo das informacdes necessarias para a manutencao dos controles
relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica, sendo a Equipe de
Gestao a principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica.

IV. Critérios do Rateio de Ordens

Tendo em vista que a Gestora faz a gestao de Fundos iliquidos que realizam,
em sua maioria, operagdes com ativos especificos e customizados para cada
Fundo, estes nao terao grupamento de ordens e, dessa forma, as
negociagdes sao realizadas, em regra, a preco Unico e individualmente para
cada investimento de cada Fundo.

Ademais, as oportunidades dentro um mesmo investimento serao alocadas
de forma proporcional entre as carteiras que contenham mandato apropriado
para aquele investimento, salvo se decidido de forma diferente pelo Diretor
de Gestdao da Gestora, de forma justificada. Com isso, em nenhum caso a
alocacdo de ordens serd com base em quaisquer taxas, performance ou
consideragoes diferentes dos interesses dos Fundos, nao sendo permitida, em
qualquer situacdo, a obtencao de vantagem de determinado Fundo em
detrimento de outro, decorrente de uma divisao de ordens realizada
deliberadamente de forma ndo equanime.

Ainda, mesmo quando de investimentos em ativos financeiros para fins de
gestdao de caixa dos Fundos, também ndo se faz necessaria a adocao de
regras e principios para fins de registro e alocacao de ativos de maneira justa
entre os Fundos, tendo em vista: (i) que, nestas hipdteses, a Gestora realiza
tais investimentos apenas em ativos de renda fixa com liquidez didria ou
periodos curtos de resgate, que visam a atender ao horizonte de capital dos
fundos de investimento, e (ii) a improbabilidade da aquisicao de tais ativos
para diferentes fundos de investimento ocorrer de forma simultanea, tendo
em vista que cada fundo de investimento sob gestdao da Gestora possui fluxos
distintos, atrelados aos investimentos detidos por cada um.

Na gestdo de fundos de investimento que tenham por objetivo a realizagao
de investimentos em ativos liquidos, a Gestora podera realizar o grupamento
das ordens a serem lancadas ao mercado (conta Master da Gestora) e
posteriormente o rateio das ordens efetivamente executadas, especificando
as quantidades correspondentes aos Fundos de acordo com os critérios ora
definidos, bem como utilizando o preco médio das negociacbes para cada
alocacao.



A Gestora possui para fundos de investimento que tenham por objetivo a
realizacdo de investimentos em ativos liquidos, critérios equitativos para
definicdo do preco médio. N3ao obstante, em algumas hipoteses, por
condicdes alheias a vontade da Gestora, poderdao ocorrer pequenas
discrepancias no preco médio, quando, por exemplo, a quantidade de ativos
financeiros a ser alocada em um Fundo ndao comportar a participagao em
todos os lotes operados no pregao daquele dia, sendo necessario que a
Gestora opte pela alocagao dentro do lote cujo valor financeiro esteja mais
proximo do preco médio das negociagdes.

Considerando a grande quantidade de numero de carteiras administradas e
fundos de investimentos geridos pela Gestora, que muitas de referidas
carteiras e fundos de investimentos foram estruturados no contexto de uma
prestacdo de servico de gestdo de patrimonio, de forma que cada uma dessas
carteiras desenvolve politicas de investimentos elaboradas de acordo com as
necessidades especificas de cada cliente, referidas carteiras poderao ser
dispensadas do grupamento de ordens.

De forma geral, o rateio e a divisao de ordens se darao da seguinte forma:

(i) Preco: As ordens serao divididas de maneira que as carteiras
de valores mobilidrios geridas pela Gestora tenham o preco
mais proximo possivel do preco médio da totalidade das
ordens de todas as carteiras num mesmo dia € numa mesma
corretora, para um mesmo ativo. Contudo, o critério do preco
médio pode ndo ser aplicado quando:

a) As ordens de compra e venda possuirem identificacdo
precisa do Fundo no qual elas devam ser executadas:
neste caso as operagdes serao registradas e
liquidadas pelo preco obtido no cumprimento da
ordem;

b) Os Fundos possuirem servico de custddia qualificada
prestado por outra instituicdao: nesta situagcdo o
horario de envio das operacdes relativas as ordens de
negociacdo pode ocorrer mais cedo devido ao horario
estabelecido pelo custodiante. Assim sendo, o rateio
podera ser efetuado pela média dos precos verificada
até o fechamento do envio das informagdes ao
custodiante;



c) A quantidade negociada for muito pequena: nesta
situacao, a alocacao dos lotes pode apresentar
impossibilidade matematica de alcancar o preco médio
negociado ou resultar em lote fracionado (i.e.,
resultado ndo € um numero inteiro);

d) O lote for indivisivel: nesta situacdo ndo é possivel
realizar a divisao do lote e especificacao pelo preco
médio; e

e) For necessario realizar o enquadramento ativo ou

passivo de um Fundo;

(ii) Alocacdo: O rateio de quantidades se dara proporcionalmente
as quantidades originais das ordens, podendo haver alguma
diferenca por conta de arredondamentos face a presenga de
lotes minimos.

(iii) Consideracbes adicionais: O rateio entre os Fundos devera
considerar, ainda:

a) O patrimonio liquido de cada Fundo;

b) As caracteristicas de cada Fundo;

c) A captacao liquida de recursos;

d) Posicao relativa do caixa de cada Fundo;

e) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para
os Fundos;

f) Posicao de risco de um Fundo; e

g) Situacdoes especificas de clientes de fundo de

investimento exclusivos e/ou reservados.
V. Transmissao das Ordens

A Gestora podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores
mobilidrios que negocie ou registre determinada operacdao de compra ou
venda de ativo para uma (conta individual) ou mais carteiras sob gestao
(conta Master da Gestora), nas condigbes que venham a ser especificadas
pela Gestora.

As ordens serao sempre transmitidas verbalmente, por telefone ou
transmitidas por escrito, via meios eletronicos (e-mail, Skype, Bloomberg,
Messengers, Whatsapp, sistemas eletrénicos de ordens etc.), sendo que,
independentemente da forma de transmissao, todas as ordens devem ser
gravadas e arquivadas pela Gestora.



VI. Vigéncia e Atualizagao

A presente Politica sera revisada anualmente, e sua alteragao acontecera caso
seja constatada necessidade de atualizagdo do seu conteldo. Podera, ainda,

ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandem tal
providéncia.

Historico das atualizagoes
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